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El apalancamiento financiero sirve para comprobar si el uso de la deuda va a permitirnos
aumentar (apalancamiento positivo) o no (apalancamiento negativo) la rentabilidad financiera. 

  

  

  

Para comprobar el apalancamiento financiero de una empresa, se pueden utilizar los dos ratios
siguientes:

  

  

  

APALANCAMIENTO FINANCIERO =  (Beneficio antes de impuestos / beneficio antes de
intereses e impuestos) x (activo / capitales propios)
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Si el producto de estos dos ratios es superior a 1, el apalancamiento financiero de la empresa
será positivo, es decir, el uso de la deuda permite incrementar la rentabilidad financiera.

  

  

  

Si el producto de estos dos ratios es inferior a 1, la deuda no le conviene a la empresa, ya que
reduce su rentabilidad financiera.

  

  

  

Otra forma de detectar el apalancamiento financiero de una empresa es mediante la relación
entre el coste de la deuda y la rentabilidad económica.
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Si la rentabilidad económica es superior al coste de la deuda, el apalancamiento es positivo. Si,
por el contrario, la rentabilidad económica es inferior al coste de la deuda, el apalancamiento es
negativo.
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